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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. tages
i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtggrelse
om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forstas ved
livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske
selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato

21. december 2018

I Livsforsikringsselskabets navn

PFA Pension

Overskrift

Livsforsikringsselskabet angiver en praecis og sigende titel pd anmeldelsen.

Justering af markedsveerdigrundlag

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Markedsvaerdigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af hensasttelser til livsforsikringsforpligtelser og
fastsattelse af kostpriser, opdateres. Opdateringerne omfatter gennemsnitsdgdelighed, dgdelighed for de
aktive, invalideintensiteter samt satser for fortjenstmargen og risikomargen mv.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

§ 20, stk. 1, nr. 2 og 6, i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Anmeldelsen traeder i kraft med regnskabsmassig virkning pa hensattelserne fra 31. december 2018.
Mht. kostpriser har anmeldelsen virkning fra 1. januar 2019.

Mndrer fglgende tidligere anmeldte forhold.
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse
ophzever eller zndrer.

Denne anmeldelse zndrer anmeldelsen “Justering af markedsvaerdigrundlag” af 29. december 2017, “Ju-
stering af markedsvaerdigrundlag” af 31. august 2018, samt “/ndring af satser for risikomargen samt
mindre praciseringer vedr. opggrelse af hensattelser” af 6. juli 2018.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk.
2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |, 11l og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold.
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar og pracis
form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

PrFA

P E N S

I O N





PFA Pensions bestand af livsforsikringer er opdelt i to dele:

= PFA Plus: Bestdr af de forsikringer, der administreres i LivNet-systemet, hvilket primaert er
markedsrente-forsikringer (PFA Plus).

= KR: Den resterende del af bestanden, der administreres i KR-systemet, hvilket primaert er gennem-
snitsrente-produkter under kontribution, men ogsa forsikringer uden for kontribution.

Ved opggrelse af forsikringsmassige hensattelser for forsikrede i KR for produkter med invaliderisiko
anvendes den sakaldte 7-tilstands invalidemodel, der inddrager genkgb og omskrivning til fripolice (ogsa
kaldet “den simple model"). For policer under udbetaling anvendes genkgbs- og fripolicemodellen ikke.
For produkter uden invaliderisiko anvendes andre tilstandsmodeller, fx liv-dgd-modellen, to-livs-modellen
eller kollektive modeller.

Til opggrelsen af hensattelser for produkter med invaliderisiko i PFA Plus, herunder indbetalingssikring,
anvendes en sikaldt mikrotariferingsmodel, med mindre man er syg og registrering af diagnosen mangler.
| s3 fald opggres hensattelserne efter den simple model. £ndringerne i denne anmeldelse vedrgrer bl.a.
de anvendte invalide-, invalidedgdeligheds- og reaktiveringsintensiteter i den simple model. De tilsvarende
intensiteter i mikrotariferingsmodellerne er prasenteret i vedlagte Redeggrelse i henhold til § 5, stk. 1.

Andringer i Teknisk grundlag: Hensattelsesgrundlag
Denne anmeldelse vedrgrer endringer i det tekniske grundlag pa fglgende omrader:

Afsnit 1.22 opdateret mht. opggrelse af fortjenstmargen i KR for rentegruppe 1 og 2.

= Afsnit 1.23.1 opdateres mht. henszttelser for policer, der er konverteret til U17.

| afsnit 1.26.1 findes opdaterede dele om dgdeligheden, aktivdgdeligheden i PFA Plus, unisex dg-
deligheden, invalidedgdeligheden, invalideintensiteten, unisex invalideintensiteten og reaktiverings-
intensiteten.

= Afsnit 1.26.5 om risikomargen er opdateret med nye satser i PFA Plus for aktivdgdeligheden,
invalideintensiteten og reaktiveringsintensiteten.

= Opggrelse af fortjenstmargen i PFA Plus, afsnit 4.2.2, er opdateret med nye satser for fortjenstm-
argensats samt fortjenstmargensats efter reduktion for risikomargen.

Andringerne gennemgas herunder.

Bruttofortjenstmargen for gennemsnitsrente
| afsnit 1.22 i det tekniske grundlag opdateres satserne for fortjenstmargensatserne fra 0,18 % til 0,19 %
i rentegruppe 1 og fra 0,21 % til 0,04 % i rentegruppe 2.

Hensaettelser for policer, der er konverteret til U17

| afsnit 1.23.1 i det tekniske grundlag fremgik det, at der for policer, der var konverteret til beregnings-
grundlaget U17, anvendtes i en midlertidig periode en skgnsmaessige opggrelse af hensattelserne. Da
beregningskernen nu er opdateret, udgar det pagaeldende afsnit af det tekniske grundlag.

Dgdelighedsintensiteter
Basisdgdeligheden for hele aldre = og kan s primo 2018 modelleres ved Finanstilsynets dgdelighedsmodel,

Biri(@—3)+Bira(e—)+Biralo—3) FTos (1 psyy

S —
H2018,0 = € Ho017,z

hvor pQFOT;’TS!x angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed medio 2017
for alder = og ken s, og hvor RS angiver de af Finanstilsynet senest estimerede forventede fremtidige
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levetidsforbedringer baseret pa data fra de seneste 20 ar. Funktionerne r = (r,r2,73)7 er givet ved

1, G
Ti—X
(7)) = ey Ti-1 <T ST,
0, T; <,

for i = 1,2,3 og (zq,1,22,x3) = (40,60,80,100).

For £ > 110 anvendes konstant parametrene fra

alder 110 givet ved p3015 110 08 Riyo-

Det kgnsafhzngige benchmark for den nuvaerende observerede dgdelighed medio 2017 og senest forvente-
de fremtidige levetidsforbedringer (med 20 ars data) er offentliggjort for heltallige aldre af Finanstilsynet
d. 21. september 2018. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezrt imellem de narmeste heltallige vaer-
dier for den observerede nuvarende dgdelighed og de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Parameterestimaterne i modellen er baseret pad data fra perioden 2013-2017. Resultatet af analysen
fremgar af Tabel 1.

Kgn B Ba B
Mand 0,02335 -0,12636 -0,05270
Kvinder 0,12921 -0,184901 -

Tabel 1: Anvendte parametre til opggrelse af dgdeligheden inkl. risikomargen for PFA Pensions samlede
bestand.

For et generelt ¢t > 2018 er dgdeligheden givet ved

1E e = M3018,2(1 — Rg) 2012

Unisex dgdelighedsintensiteten

Unisex-dgdeligheden fremkommer ved et vagtet gennemsnit af den nuvaerende observerede dgdelighed
for hver alder:

Hi,x = #2018@(1 - Rw)t,—2018

e (m, (z) mand

* 2018,
hvor 3, (z) € [0,1] er en bestands-afhzngig vaegt. Kgnsvagtene vurderes uzndrede og opdateres ikke i
2018 og fremgar derfor fortsat af anmeldelsen for PFA Pension "Justering af markedsvaerdigrundlag” af
30. november 2015.

En detaljeret gennemgang af den statistiske analyse af dgdeligheden er medtaget i “Redeggrelse i henhold
til § 6 stk. 1"

kvinde

+ (1 = k() - #2()18,1‘) (1~ f’ﬁb(I)Rg]and —(1- "ib(l'))RiVinde)t—zmx,

For et generelt ¢ > 2018 er dgdeligheden givet ved

s __ ,.8 s\t—2018
Hez = .‘12013,.@(1 = .

Aktivdgdelighed i PFA Plus

Aktivdgdligheden bruges i PFA Plus ved beregning af grundformer med en invalidetilstand, mens den
“almindelige” dgdelighed bruges ved beregning af de gvrige grundformer. Aktivdgdeligheden er opgjort
ved Finanstilsynest dgdelighedsmodel, hvilket er samme metode som for den samlede bestandsdgdelighed
for PFA Pension som beskrevet ovenfor. Det vil sige, der anvendes det kgnsafhangige benchmark for
den nuvaerende observerede dgdelighed medio 2017 og senest forventede fremtidige levetidsforbedringer
(med 20 &rs data) offentliggjort af Finanstilsynet d. 21. september 2018. Parametrene er baseret pa data
fra perioden 2013-2017, og fremgar af Tabel 2.





Kgn B B2 Bs

Mzend  0,32212 -0,94722 -
Kvinder 0,31347 -0,99565 -

Tabel 2: Anvendte parametre til opggrelse af aktivdgdeligheden inkl. risikomargen for PFA Plus bestanden.

Invalidedgdelighedsintensiteten i den simple model
For en invalid forsikret, der primo 2018 har invaliditetsvarighed v > 0, alder z > 0, kgn s € {Mand, Kvinde,
Unisex} og police i kildesystem & € {KR, PFA Plus}, er invalidedgdelighedsintensiteten givet ved

D (m v S) - exp(al,s + ﬁl,s + T 91,5 " 'U) ] hvis 0 é v S b(h
Fap e exp(@z,s + Ba,s - T) , hvis by < v,

hvor invaliditetsvarigheden og alderen er angivet i ar, og hvor segmenteringspunktetet er givet ved b3 = 5.
Resten af koefficienterne i ovenstiende segmenterede log-linearkombination kan findes i Tabel 3 nedenfor.
For generelt tidspunkt ¢ > 2018, har vi som i mikrotariferingsmodellen at invalidedgdelighedsintensiteten
er givet ved

plP(zw,s) = 2o (x0,8)(1 — RS)2018,

s | Maand Kvinder Unisex
oy, | -5,7380838 -6,0165743 -6,0769122
as,s | -8,6694001 -9,1611681 -9,4067728
Bi,s | 0,0592518 0,0592518  0,0628599
Ba,s | 0,0782069 0,0782069 0,086391
(3P -0,358199  -0,358199 -0,3588614

Tabel 3: Parametre for invalidedgdeligheden i den simple model baseret pa data fra 2012-2017.

Invalideintensiteten i den simple model

For et forsikret individ med alder z € [25;67], kgn s € {M,K} (Mand Kvinde), police i kildesy-
stem k € {KR,PFA Plus}, opfyldningsproduktsindikator o € {Ej Opfyldning, Opfyldning} og ar y €
{2012,...,2017} er invalideintensiteten givet ved

py! (z,3,k,0) = exp (B + Bi + Bs + ok
e TR o PR i P e S PR e PR
k1 T+ T2 T A V3 @+ Ve T+ s T
+7s,1 - T+ Vs,2 T+ Y3 z® + ¥s,4 2t + Ys,5 z°
+1 +Ty,k)-

For aldre under 25 anvendes den fittede vaerdi til alder 25 og tilsvarende for aldre over alder 67, hvilket vil
sige at pi ! (z, 5, k,0) = pi (67,5, k,0), for & > 67, og iy’ (2,5, k,0) = it (25, ,k,0), for 0 < = < 25.
Intensiteterne er estimeret p3 baggrund af data fra perioden 2012-2017. For bade kildesystem KR og
PFA Plus er der i ar estimeret en kalenderarseffekt 7, » som beskrevet nedenfor.

Koefficientvaerdierne i ovenstiende log-linearkombination kan findes i Tabel 4-Tabel 6 nedenfor. Tabeller-
ne skal aflaeses pa fglgende made: For de kombinationer, som ikke findes i tabellerne, er den pagaeldende
koefficient 0, dvs. at kombinationen tilhgrer referencegruppen. 7 er kalenderarseffekten og denne er esti-
meret hvor 2015, 2016 og 2017 har fzlles niveau (lig 0) og de resterende ar 2012, 2013, 2014 kan ses
i Tabel 6. Til hensattelser og priser benyttes 7 p3 niveauet 0, svarende til 2015, 2016 og 2017. For
y > 2017 er invalideintensiteten saledes givet ved

p;j"(a:,s,k,o) = ugA‘ﬁT(m,s,k,o).
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Tabel 4: Koefficienter for intecept 3, kildeeffekt (i, k@nseffekt 3, og deres interaktion (. i hvor kgn s €
{M, K} og kildesystem k € {KR, PFAPIlus}. Intercept-parametrene 3 skal altid medtages.

6} BKR BMm, KR B
-17,98534 57,69006 -0,0297227 22,68912

Tabel 5: Koefficienterne for aldersafhangige polynomier 7,, det polynomie der yderligere tilfgjes for maend
Vs, hvor p er polynomiekoefficienter, og s € {M,K} er kgn og tilsvarende polynomiet for kildesystem KR
~i,p hvor p er polynomiekoefficienter og k € {PFAPIus, KR} er kildesystem. Intercept-alders-parametrene
(angivet som ~,) skal altid medtages.

Alderspolynomieorden YKR,p YMp Yo
1 -6,774318626 -2,68321268 -0,01260933901
2 0,3012029398 0,1210170353 0,05825941314
3 -0,006534558411  -0,002692145487  -0,002455210465
4 6,999032027e-05  2,948335718e-05 3,86679995e-05
5 -2,080704728e-07 -1,262506822e-07 -2,142594604e-07

Tabel 6: Koefficienter 7gj opfylaning €r koefficienten for ej opfyldningsprodukt, T er kalenderarsjusteringer.

Parameter Estimat

NE;j Opfyldning 0,2417993482
T2012,PFA Plus -0,6835745197
T2013,PFA Plus -0,5048805727
T2014,PFA Plus  -0,252217774

T2012,KR 0,8725295166
T2013,KR 0,5992922468
T2014,K R 0,4000423216

Unisex-invalideintensiteten for KR i den simple model

Til beregningerne af overfgrselstilleg anvendes en unisex-invalideintensitet for KR. For et forsikret individ

med alder z € [25;67] i kildesystemet KR er unisex-invalideintensiteten i den simple model givet ved

pl(z) =exp(@+or-z+as 2% +az-2° +as-2* + a5 - 2°).

For aldre under 25 &r anvendes den fittede vaerdi til alder 25 og tilsvarende for aldre over alder 67, hvilket
vil sige at pA!(z) = pA1(67), for = > 67, og u (x) = u(25), for 0 < = < 25. Intensiteterne er

estimeret pd baggrund af data fra perioden 2012-2017.

Koefficientvaerdierne i ovenstaende log-linearkombination kan findes i Tabel 7. Intensiteterne er estimeret

p3 baggrund af data fra perioden 2012-2017.

Tabel 7: Alderspolynomie-koefficienter ay, hvor k er orden, og intercept-koefficienten o = ayp.

Alderspolynomieorden Estimat

50,70065194
-8,084086262
0,4193153093

-0,01033939042
0,0001234642114
-5,751979188e-07

W =O

Reaktiveringsintensiteten i den simple model

For en invalid forsikret med invaliditetsvarighed v > 0, alder z > 0, kgn s € {Mand, Kvinde, Unisex} og

PrFA

P E N S

o

N





police i kildesystem k € {KR, PFA Plus} er reaktiveringsintensiteten givet ved

exp(¢s i +x-P14+v-034) ,hvis0<v < by,
exp(gor +z-51+v-0ar) , hvisb <v < b,
exp(¢prp+x-51+v-01) , hvis b < v < b3,
exp(¢o + z - B2) , hvis b3 < v,

U'IA (z,0.k) =

hvor invaliditetsvarigheden og alderen er angivet i ar. Derudover er segmenteringspunkterne givet ved by =
0,2291667, bo = 2 og by = 5. Resten af koefficienterne i ovenstaende segmenterede log-linearkombination
kan findes i Tabel 8 nedenfor.

k KR PFA Plus
%o -0,008871  -0,098871
¢1 | 0,0895476  0,2301005
¢2 | 0695814  1,7531665
b3, | -1,0560076  0,7738166
B1 | -0,0342631 -0,0342631
B> | -0,0969728 -0,0969728
6, | -04719277 -0,4719277
B | -0,7750609 -1,2334607
055 | 6,8692516  3,0400664

Tabel 8: Denne tabel beskriver koefficientvaerdierne til reaktiveringsintensiteten i den simple model gzeldende
for forsikrede i kildesystemerne KR og PFA Plus.

Risikomargen

Risikomargen vedrgrende aktivdgdelighed i PFA Plus er modelleret ved en forggelse af aktivdgdeligheden
pa 40 %.

Risikomargen vedrgrende invalideintensiteten best3r af en forggelse pa 5 % for gennemsnitsrentemiljget
og 8 % for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende reaktiveringsintensiteten bestar af en reduktion pa 10 % for gennemsnitsrente-
miljget og 11,2 % for PFA Plus.

Opggrelse af fortjenstmargen i PFA Plus

Afsnit 4.2.2 opdateres med nye fortjenstmargensatser som beskrevet i det fglgende. Bedste skgn for brut-
tofortjenstmargenen opggres ud fra opsparingens stgrrelse og aftalte indbetalinger inden udlgb af prisaf-
talen med virksomheden. Ved beregning af bedste skgn for bruttofortjenstmargenen anvendes en sats pa
0,28 % af den forventede opsparing indtil den samlede opsparing forventes udbetalt. Bruttofortjenstmar-
gen efter reduktion for risikomargen hgrende til opsparingen opggres ved at reducere fortjentmargensatsen
til 0,215 %, svarende til en reduktion pa 6,5 basispunkter.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre be-
rettigede efter forsikringsaftalerne jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsik-
ringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1,
og stk. 3-5.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. AEndringerne i opggrelsen af de
garanterede ydelser i gennemsnitsrente vil pavirke opggrelsen af overfgrselstilleg ved overfgrsel fra gen-
nemsnitsrente til PFA Plus og PFA Bank, siledes at nogle vil opleve et stgrre og nogle vil opleve et
mindre overfgrselstillaeg.
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Der henvises ogsa til Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens
§ 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt
anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Pension.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redeggre for herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7. Rede-
garelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1", jf. bekendtggrelsens § 6, stk.
1

Der henvises til Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.
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Teknisk grundlag: Hensattelsesgrundlag

31. december 2018

Dette dokument indeholder afsnit 1.19, 1.20, 1.21, 1.22, 1.23, 1.24 og 1.27 med beskrivelse af meto-
de for opggrelse af henszttelser til livsforsikringsforpligtelser for gennemsnitsrentebestanden. Derudover
indeholder dokumentet afsnit 4, 4.1, 4.2, 4.3, 4.4 og 4.5 med beskrivelse af metode for opggrelse af
henszttelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus. Beskrivelsen indeholder en tilpasning til de regn-
skabsregler, som tradte i kraft d. 1. januar 2016.

Dokumentet indeholder endelig afsnit 1.26.1, 1.26.2, 1.26.3, 1.26.4 og 1.26.5, der indgar i beskrivelsen
af markedsvaerdigrundlaget.

PFA Pensions bestand af livsforsikringer er opdelt i to dele:

= PFA Plus: Bestar af de policer, der administreres i PFA Plus-systemet, hvilket primaert er unit-link
(markedsrente) forsikringer.

= KR: Er den resterende del af bestanden og administreres i KR-systemet. Dette er primaert gennem-
snitsrente-produkter under kontribution, men ogsa forsikringer uden for kontribution.

Ved opggrelse af livsforsikringshenszzttelserne for KR og PFA Plus anvendes kgnsafhaengige parametre.
Unisex-parametre anvendes ved beregning af overfgrselstilleg for rene unisex-policer i gennemsnitsrente-
bestanden.

1.19 Livsforsikringshensattelsen, generelt

Passivposten livsforsikringshensasttelser opggres ud fra regnskabsbekendtggrelsens § 66 ved at bestemme
de underliggende cashflows for de garanterede ydelser, aftalte praemier, omkostninger mv. via analytiske
og numeriske metoder.

For forsikringer med bonusret opggres vardien af bonus indirekte, saledes som det er anfgrt muligt i §
67, stk. 1.

| de fglgende afsnit defineres fgrst en rakke stgrrelser pa policeniveau. | afsnit 1.24 defineres de endelige
passivposter.

1.20 Garanterede ydelser

Garanterede ydelser er beskrevet under forsikringsbegreb nummer 43 i Bilag 1 til regnskabsbekendtgg-
relsen. Ifglge denne udggr garanterede ydelser “nutidsvaerdien af de ydelser, der er garanteret en forsik-
ringstager eller en part i en investeringskontrakt samt nutidsvardien af de forventede fremtidige udgifter
til administration af kontrakten med fradrag af nutidsvaerdien af de aftalte fremtidige praemier. Garan-
terede ydelser opggres under hensyn til forsikringstagerens eller kontraktpartens udnyttelse af optioner
som tilbagekgb eller praamieophgr.”

Nutidsvaerdien af de ydelser, som er garanteret, opg@res ved fgrst at bestemme cashflowet for ydelser og
praemier. Herefter diskonteres dette cashflow.

Enhedscashflow for ydelser
Vi anvender fglgende notation for enhedscashflowet for ydelser pa en krone for koncessionsnummer d:

Y g )

i=0,1,00, M

Enhedscashflowet angiver betalinger i tidsintervaller omkring tidspunkterne ¢;, i = 0,1,...,M. Cash-
flowet anvendes saledes, at stgrrelsen AA&"’Q)”L'”(t,;) diskonteres med renten for varigheden t;. | praksis
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anvendes en diskretiseringsenhed pa § = 1 og tp = 0, séledes at ¢; = i. Betalingen for t, = 0 diskonteres
ikke.

E&ﬂ’g)l+l‘u’

Tilsvarende betegner A *(t;) enhedscashflowet for en fripolice-daekning med koncessionsnum-

mer d.

Enhedscashflowet er udstyret med fglgende notation:

= (n,g): Police n, grundlag g,
= d angiver koncessionsnummer,
= “+" angiver, at der er tale om ydelser (og ikke pramier),

= v angiver valgt beregningsgrundlag til markedsvaerdiberegninger. Der anvendes be for "bedste skgn”
og be + rm for "bedste skgn inklusive justering for risikomargen”,

= {; angiver udbetalingstidspunktet.

Enhedscashflowet afhanger af oplysninger om police n, fx alder, kgn og tilstand/status.

Enhedscashflow for praemier
Vi anvender tilsvarende fglgende notation for enhedscashflowet beregnet til tid ¢, for praemier £ til tid ¢;:

Ai(ﬂ,g)'_’v t: ) .
( £ (t::) i=0,1,...,M

Cashflowet er udstyret med samme notation som ovenfor. Indeks £ angiver koncessionsnummer for de
tilknyttede pramiebetalingstyper.

Tilsvarende betegner AZ@"’Q”"“"‘"(Q,) det rene enhedscashflow for praemier, reduceret med sandsyn-
ligheden for genkgb og overgang til fripolice.

Cashflow for garanterede ydelser og praemier, fgr omkostninger

Cashflow for garanterede ydelser og praemier opggres nu for hver police ved at summere over grundlag
og dakninger knyttet til policen. Cashflowet indeholder forsikringstageradfaerd i form af overgang fra
preemiebetalende police til fripolice samt genkgb, som er indregnet via metoderne beskrevet i afsnit 1.26.4:

AA(n,v}(ti) - Z (Z yt(in!Q)Ag((insg);%v(ti) _ Z ﬂén’g)AEgn’g)'_’v(ii)) )
a9 d £

Her angiver:

] 'yc(in’g} ydelsen for police n knyttet til daekning d og grundlag g.
. ﬁf?"’g) premien (eksklusive arbejdsmarkedsbidrag) fgr omkostninger for police n knyttet til prae-
miebetalingstype £ og grundlag g.

Cashflow for garanterede fripoliceydelser

Cashflow for garanterede fripoliceydelser indgér ved opggrelse af hensattelser til omkostninger. Cashflowet
for garanterede fripoliceydelser for police n opggres tilsvarende ved at summere over grundlag g og de
indgdende dakninger d:

AACDITP(E) = 55y o5 (1) A AT (1),
q d

hvor p&n’g) (to) er fripolicefaktoren for police n, grundlag g og koncessionsnummer d til tid ,. Fripolice-

faktoren angiver den faktor, som ydelserne reduceres med ved omskrivning til fripolice.
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Cashflow for praamieomkostninger
Cashflow for praamieomkostninger for police n opggres som:
AA(":U).P?‘m omk (ti) o Z ‘ﬂ'f(_:n’g)’ylgn’g)Aﬁgn’g)’_’u’m (éi)’
g8

hvor ,an,g) er markedsvzerdi-prazmieomkostningerne knyttet til grundlag g.

Cashflow for stykomkostninger
Cashflow for stykomkostninger for police n opggres som:
0, hvis AA™Y)(¢;) =0 for j =14,...,M,

AA(n,v),siykomk ) = : o . "
(t:) ,Y.styk Omk(tg) l{vtn.-)-'f-(tu))'y”y" omk,v} AAE;:’ Jivs °(t;), ellers.

Her angiver A A" (4.} enhedscashflowet for daekning d° = 210.

Indikatorfunktionen 1{v(..‘.),+(tu)>,.rur."k omk,v'} bevirker, at stykomkostningscashflowet opggres, hvis den
prospektive reserve er stgrre end belgbet y5t¥komkV  Stgrrelsen y*tvk °mE (¢} angiver den arlige stykom-
kostning.

Definitionen betyder, at A A(mvhstukomk () — () for i = m,..., M, hvis det underliggende cashflow er
0 fra tid tm, dvs. hvis AAMY)(t;) =0 for j =m,... M.

Diskonteringsfaktorer

Nutidsvaerdier af de underliggende cashflows opggres ved at diskontere med rentekurven efter PAL (for
PAL-friholdt opsparing reduceres rentekurven ikke med PAL). For rentekurven r(t;) defineres en diskon-
teringsfaktor uden korrektion for omkostninger,

e B

(L+7()"

og en diskonteringsfaktor med fradrag af en rentemarginal v for administrationsomkostninger
1

T ) -

Ru amk(ti) -

Rm omk(ti)

Nutidsvaerdi af ydelser og pramier eksklusive omkostninger

Nutidsveerdien for police n af de ydelser der er garanterede med fradrag af nutidsvaerdien af de aftalte
fremtidige praemier, fgr indregning af omkostninger, opggres ved at diskontere cashflowet med rentekurven
efter PAL uden fradrag af rentemarginal for administrationsomkostninger

M
W(n,be),gy uomk _ Z R omk(ti) AA(n’be)(ti).
i=0
Stgrrelsen W (mbe)gvuomk jndeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn" ved opggrelse af nutidsvardien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W (nibetrm),gyuomk - som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for "bedste skgn
inklusive justering for risikomargen™.

Nutidsvaerdi af forventede administrationsomkostninger
Nutidsveerdi af forventede administrationsomkostninger for police n opggres som:

M
W(n,be),adm omk =Z (Rm omk(ti) — R amk(ti)) AA(n,v},frp (ti)

=0

M
+ Z R OMk(ti) (AA("'”)'prmamk(ti) + AAMw).styk Omk(t;‘)) .
i=0
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Her er der bade anvendt diskonteringsfaktoren R*°™¥(¢;) hgrende til den anvendte rentekurve fgr fradrag
af rentemarginal for administrationsomkostninger, og diskonteringsfaktoren R™°™k(¢;) efter fradrag af
rentemarginal for administrationsomkostninger.

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (m.betrm),admomk

Nutidsvaerdi af ydelser og pramier, inklusive forventede administrationsomkostninger
Nutidsvzerdi af ydelser og praemier, inklusive forventede administrationsomkostninger for police n opggres
nu som

W(n,be),gymomk e W(n,be),gy uomk il W(n,be),adm omk

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (mbetrm).gymomk,

1.21 Risikomargen

Risikomargenen for police n opggres som:

) — »b k ,be), k
W(n rm) _ W(n e+rm),gy momk __ W(n e),gy mom :

dvs. som forskellen mellem nutidsvaerdien af garanterede ydelser og praamier opgjort med henholdsvis
“bedste skgn inklusive justering for risikomargen"-forudszetninger og “bedste skgn"-forudsaetninger.

1.22 Bruttofortjenstmargen

Bruttofortjenstmargenen for gennemsnitsrentebestanden bestemmes ved at opggre de garanterede ydelser
med en rentemarginal /™ hvor k = 0,1, ... ,4 er kontributionsrentegruppen, som fremgar af Tabel 1.
(Her angiver gruppe 0 policer uden for kontribution.) Ved opggrelse af bruttofortjenstmargenen anvendes
satserne fra Tabel 1, reduceret med PAL.

Rentegruppe 0 1 2 3 4
Sats 000% 019% 004% 0,00% 0,00%

Tabel 1: Fortjenstmargensatser fgr PAL for rentegrupperne 0—4 i gennemsnitsrentebestanden.

For police n beregnes fgrst nutidsvaerdien af garanterede ydelser, med fradrag af vardien af aftalte
fremtidige praemier og med tilleg af den forventede fremtidige bruttofortjenstmargen,

M
W(n,be+'rm),gy uwomk+fm _ Z R omk, fm (ti) AA(n,be-{-rm)(ti),
=0

hvor Ro™k:/m (1) er diskonteringsfaktoren hgrende til den anvendte rentekurve 7(t;) fgr fradrag af
rentemarginal for administrationsomkostninger, men efter fradrag af fortjenstmargensatsen ~(¥)-/™ fra
Tabel 1 reduceret med PAL.

Bruttofortjenstmargenen for police n kan herefter opggres som:
W(n,be+rm),fm brutto _ W(n,be+rm),gy uomk+fm __ W(n,be+rm),gy uomk.
1.23 Regulering af henszttelserne
1.23.1 [Udgaet]
1.23.2 Hensattelser til fejlpolicer

Ved opggrelsen af de garanterede ydelser p& baggrund af oplysninger om ydelser og praemier i forsikrings-
systemet, tillagt korrektioner, gennemfgres en kontrol af sammenhangen mellem forsikringssystemets
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oplysninger om pramier, ydelser og 1. ordens reserver. For policer, hvor denne sammenhang ikke kan
dokumenteres i det program, der anvendes ved opggrelse af hensasttelser til markedsveerdi, er det ikke
muligt at lave en prazcis opggrelse af de garanterede ydelser. Programmet leverer i denne situation de-
potet i forsikringssystemet som garanteret ydelse. Der er udarbejdet et skgn over den fejl, der begas pa
denne made, baseret pa den gennemsnitlige forskel pa den garanterede ydelse og depotet i rentegruppen.
Dette skgn tillegges de garanterede ydelser i regnskabet, og der holdes Igbende gje med, at fejlen er af
begraenset stgrrelse.

1.23.3 Reduktion af hensattelser til aktuelle invalidepensioner

For aktuelle invalidepensioner opggres den retrospektive henszattelse med afsat i intensiteter for invalide-
dgdelighed og reaktivering som beskrevet i afsnit 1.26.1 samt diskonteringsrenten beskrevet i afsnit 1.26.3

1.24 Livsforsikringshensattelserne og de forsikringsmaessige hensaettelser

Nedenfor defineres de endelige passivposter pa bestandsniveau. | praksis er bestandene rentegruppe 1,
2, 3 og 4, samt policer uden for kontribution i gennemsnitsrentebestanden. De hensattelsesposter, der
er indeholdt i de retrospektive hensattelser, individualiseres, fx individuelt bonuspotentiale og den del af
fortjenstmargen der er indeholdt i de retrospektive hensattelser.

Der anvendes notationen V" for hensattelsesstgrrelser pa bestandsniveau, mens W (™) betegner stgrrelser
pa policeniveau.

1.24.1 Definitioner pa bestandsniveau

De garanterede ydelser defineres ved at summere over alle policer n:
Vv — Z W(n,be),gy momk + Vﬂmr + Vrbns
n

Stgrrelsen indeholder nutidsvaerdien af garanterede ydelser, med fradrag for aftalte fremtidige praemier
og med tillzeg af forventede fremtidige administrationsomkostninger.

| V9% indgar yderligere hensattelse til IBNR, V™" som udggr henszttelser til indtrufne, men endnu
ikke anmeldte skader. Denne henszttelse er opdelt i "IBNR ved dgd" og “IBNR ved invaliditet”.

Derudover indgar hensattelser til RBNS, V7", som udggr hensattelser til anmeldte, men endnu ikke
opgjorte skader.

Disse yderligere komponenter er beskrevet i afsnit 1.27.

Den retrospektive hensaettelse defineres nu ved at summere over alle policer n:

Vretro - Z W(n),retra’
n

hvor W (r):metro o den retrospektive hensattelse for police n. For aktuelle invalidepensionister er den
retrospektive henszttelser reguleret som beskrevet i afsnit 1.23.

Risikomargenen defineres ved at summere over alle policer n:

Vrm = Z W(n,rm).
n
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1.24.2 Overskudspotentialer

Den del af henszttelserne, der ikke hensaettes til garanterede ydelser eller risikomargen, defineres som
overskudspotentialer. En del af disse er indeholdt i de retrospektive hensattelser; disse kaldes ogsa for
de individuelle overskudspotentialer.

Overskudspotentialerne kan dekomponeres i fortjenstmargen og i bonuspotentialer. Den del af overskuds-
potentialerne, der er indeholdt i de retrospektive hensattelser, kan derfor dekomponeres i fortjenstmargen
indeholdt i de retrospektive hensattelser samt individuelt bonuspotentiale. Ligeledes kan de kollektive
overskudspotentialer dekomponeres i kollektivt bonuspotentiale og fortjenstmargen, der ikke er indeholdt
i de retrospektive henszettelser. Vi har derfor fglgende relationer,

Voverskud - Vretro overskud + Vkoll. overskud
- )
t kud t ib
yretrooverskud _ y/retro fm Ve ,

koll. overskud __ yskoll. fm kb
v =V + VvV,

Lad V4 betegne vaerdien af aktiver til radighed for bestanden. Overskudspotentialerne findes ved

Voverskud = (VA — VY _ Vrm)+‘

For de individuelle overskudspotentialer defineres fgrst en brutto-stgrrelse for hver police ved,

(n),retro overskud brutto __ (n),retro (n,be),gy momk __ yy7(n,rm) *
1% =W -W w

og pa bestandsniveau defineres overskudspotentialerne indeholdt i de retrospektive hensattelser,

retro overskud brutto __ n),retro overskud brutto
Vv = w
?

n
retrooverskud __ _ s retro overskud brutto, yroverskud
Vv = min {V iV } .

Overskuddet pr. police kan nu fastsattes til

retrooverskud
W(n),ret'ru overskud __ v

— (n),retrooverskud brutto
\/retrooverskud brutte .

De kollektive overskudspotentialer findes ved

koll. overskud _ ysoverskud _ ysretrooverskud
v =V 4 :

1.24.3 Fortjenstmargen

Bruttofortjenstmargenen defineres som
me brutto _ Z W(n,be+rm),fm brutto_

n

Fortjenstmargenen defineres som
m : m brutto, yroverskud
VI™ = min {VJr iV ” } .

Fortjenstmargenen kan ikke vare stgrre end de samlede overskudspotentialer, Voverskud Fortjenstmar-
genen kan vare indeholdt i de retrospektive henszttelser eller vaere en del af de kollektive midler.

Fortjenstmargenen V/™ er summen af fortjenstmargen beregnet for individuelle policer, og kan generelt
dekomponeres i tre typer:
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Type 1 Fortjenstmargen indeholdt i en polices egen retrospektive henszzttelse
Type 2 Fortjenstmargen der ikke er indeholdt i de retrospektive henszttelser

Type 3 Fortjenstmargen indeholdt i andre policers retrospektive henszettelser

PFA Pension anvender pa nuvarende tidspunkt ikke fortjenstmargen af type 3.

Type 1 og 3 er den del af fortjenstmargen der er indeholdt i de retrospektive hensattelser, og vi har

fglgende relationer,
V'retra fm _ me type 1 o me type 3’
Vkoll.fm metype 2.

Fortjenstmargen af type 1 findes ved

Wwn) fmtypel _ min{ W (mbetrm), fm b?'utto; W(n),rctro over.skud}’

yimiypel _ Z W nhfmtypel
T

Fortjenstmargen af type 2 findes ved

me type2 _ mln{vfm - me type 1; Vkoll. overs.‘cud}.

Fortjenstmargen af type 3 kan pa bestandsniveau findes residualt,

metypel} e me _ met'ypel _ mef.y;peZ'

Individualisering af fortjenstmargen af type 3 kan ske ved, at der fgrst defineres fglgende stgrrelse,
der angiver hvor stor en del af de resterende overskudspotentialer i den retrospektive hensattelse, der
anvendes til fortjenstmargen af type 3,

me type 3

.B = En (W(n),retro overskud __ W(ﬂ),fm tupe 1) %

Herved defineres fortjenstmargen af type 3, som en andel af de overskudspotentialer der er indeholdt i
den retrospektive hensattelse, der ikke er anvendt til fortjenstmargen af type 1,

W{n),f'm type3d _ ;6 (W(n),retrooverskud _ W(n),fmty;pe 1) .

1.24.4 Bonuspotentialer

Vzerdien af bonus opggres residualt, som aktiverne minus hensaettelser til garanterede ydelser, risikom-
argen og fortjenstmargen:

V= (VA — (Ve V™ 4 vIm)) T

For forsikringer uden ret til bonus sattes vaerdien af bonus til 0, dvs. Vb =,
Det individuelle bonuspotentiale findes residualt ved
W(n),ib = W(n),retro overskud _ W(n),fm typel _ W{n),fm type 3

ib retro overskud mitypel mtype 3
Vit =y — yfmtypel _ vy fmiyp ,

og ligeledes findes det kollektive bonuspotentiale residualt,

ka — Vkoll. overskud __ me type 2 :
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De forsikringsmaessige hensattelser defineres som

Vit = (vov v 4 v Iy vt

Livsforsikringshenszettelserne defineres som
Vi = (VY 4 V™) 4 Y,

Det bemaerkes, at livsforsikringshensattelserne ikke indeholder fortjenstmargen. Dette geelder hverken
den del, som eventuelt kan vare indeholdt i den retrospektive hensattelse eller den del, som er en del af
de kollektive midler.

Den akkumulerede vardiregulering for bestanden defineres som
Vred — th- _ ka _ Vre!.ro'

Det bemaerkes, at vaerdireguleringen indeholder den del af fortjenstmargenen, som ikke er indeholdt i den
retrospektive hensaettelse.
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1.26 Grundlagselementer i markedsvaerdigrundlaget

1.26.1 Forsikringsrisiko

Dgdeligheden modelleres ved den nuvarende dgdelighed samt fremtidige levetidsforbedringer.

Basisdgdeligheden for hele aldre z og kgn s primo 2018 modelleres ved Finanstilsynets dgdelighedsmodel,

8 .
Hap18,2 = €

Birie—§)+Pira(e=$)+B3ra(e—4) yFTis (1 _ pay}

hvor ,u;]q;’-f’m angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende dgdelighed medio 2017
for alder = og ken s, og hvor RS angiver de af Finanstilsynet senest estimerede forventede fremtidige
levetidsforbedringer baseret pa data fra de seneste 20 ar. Funktionerne r = (r1,r2,r3)” er givet ved

ri(z) =

fori =1,2,3 og (zo,z1,T2,z3) = (40, 60,80, 100).
alder 110 givet ved #%7;’781110 og Rip-

T < Ti-1,
i<z <Lz,
r; <,

For £ > 110 anvendes konstant parametrene fra

Det kgnsafhangige benchmark for den nuveaerende observerede dgdelighed medio 2017 og senest forvente-
de fremtidige levetidsforbedringer (med 20 ars data) er offentliggjort for heltallige aldre af Finanstilsynet
d. 21. september 2018. For ikke-heltallige aldre interpoleres linezert imellem de narmeste heltallige vaer-
dier for den observerede nuvarende dgdelighed og de forventede fremtidige levetidsforbedringer.

Parameterestimaterne i modellen er baseret pd data fra perioden 2013-2017. Resultatet af analysen

fremgar af Tabel 2.

Kgn B B2 B3
Maend 0,02335 -0,12636 -0,05270
Kvinder 0,12921 -0,18491 -

Tabel 2: Anvendte parametre til opggrelse af dgdeligheden inkl. risikomargen for PFA Pensions samlede

bestand.

For et generelt t > 2018 er dgdeligheden givet ved
!-"f,z = .U;um,z(l

8 \t—2018
- R}) .

Unisex-dgdeligheden er givet ved et vaegtet gennemsnit af hhv. den nuvaerende observerede dgdelighed

og de fremtidige levetidsforbedringer for hver alder,

unisex __ , unisex unisex\t—2018
Hizbp = lu'2(}18,:1:,b(1 - R:z:,b ) . (1.1)
Her angiver b bestanden og
unisex __ mand kvinde
H2018,2,6 = Kbzlao18,e T (s ’Cb,w).uzmx,x: (1.2)

d kvind
R = 6,0 BT (1 = i 2 S,

hvor kp » € [0,1] er en bestands-afhangig vaegt, der fremgar af Tabel 3.

Aktivdgdelighed i PFA Plus

Aktivdgdligheden bruges i PFA Plus ved beregning af grundformer med en invalidetilstand, mens den
“almindelige” dgdelighed bruges ved beregning af de gvrige grundformer. Aktivdgdeligheden er opgjort
ved Finanstilsynest dgdelighedsmodel, hvilket er samme metode som for den samlede bestandsdgdelighed
for PFA Pension som beskrevet ovenfor. Det vil sige, der anvendes det kgnsafhangige benchmark for
den nuvaerende observerede dgdelighed medio 2017 og senest forventede fremtidige levetidsforbedringer
(med 20 3rs data) offentliggjort af Finanstilsynet d. 21. september 2018. Parametrene er baseret pé data

fra perioden 2013-2017, og fremgar af Tabel 4.
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Kgnsvaegt Kp,x

Alder Gennemsnitsrente  Unit-link
[0,5) 0,500000 0,500000
[5,10) 0,337253 0,500000
[10,15) 0,409284 0,500000
[15,20) 0,524653 0,243423
20,25) 0,473544 0,432758
[25,30) 0,461354 0,482847
[30,35) 0,464136 0,512846
[35,40) 0,497599 0,521604
[40,45) 0,507408 0,524908
[45,50) 0,526220 0,528910
[50,55) 0,558553 0,549518
[55,60) 0,580777 0,560205
[60,65} 0,611801 0,573571
[65,70) 0,651964 0,626122
[70,75) 0,683060 0,678212
(75,80) 0,768738 0,696485
80,85) 0,718868 0,666667
[85,90) 0,610394 0,500000
[90,95) 0,532853 0,600000
[95,100) 0,472747 0,500000
[100,110] 0,500000 0,500000

Tabel 3: Kgnsfordelingsvaegte til opggrelse af unisex-dgdelighed. Vaegtene k.. angiver andelen der er maend,
og er afhangig af bestanden b og alderen .

Kgn B B2 Ba

Maand 0,32212 -0,94722 -
Kvinder 0,31347 -0,99565 -

Tabel 4: Anvendte parametre til opggrelse af aktivdgdeligheden inkl. risikomargen for PFA Plus bestanden.

Opggrelse af henszttelser for livsforsikringsdaekninger med invaliderisiko

Ved opggrelse af forsikringsmaessige henszttelser for forsikrede i KR for produkter med invaliderisiko
anvendes den sakaldte 7-tilstands invalidemodel, der inddrager genkgb og omskrivning til fripolice (ogsa
kaldet “den simple model"). For policer under udbetaling anvendes genkgbs- og fripolicemodellen ikke.
For produkter uden invaliderisiko anvendes andre tilstandsmodeller, fx liv-dgd-modellen, to-livs-modellen
eller kollektive modeller.

Til opggrelsen af hensattelser for produkter med invaliderisiko i PFA Plus, herunder indbetalingssik-
ring, anvendes en sakaldt mikrotariferingsmodel, med mindre en person er syg registrering af diagnosen
mangler. | sa fald opggres hensattelserne efter den simple model. Mikrotariferingsmodellen er beskrevet
i afsnit A.1 i den fortrolige del af det tekniske grundlag.

Invalidedgdeligheden

Invalidedgdelighedsintensiteten i den simple model

For en invalid forsikret, der primo 2018 har invaliditetsvarighed v > 0, alder z > 0, kgn s € {Mand, Kvinde,
Unisex} og police i kildesystem k € {KR, PFA Plus}, er invalidedgdelighedsintensiteten givet ved

explays +P1s -z +01,5-v) ,hvis0<v < by,

ID s
Ha018(T,0,8) '—{ exp(aa s + Pas - T) , hvis b3 < v,

hvor invaliditetsvarigheden og alderen er angivet i ar, og hvor segmenteringspunktetet er givet ved by = 5.
Resten af koefficienterne i ovenst3ende segmenterede log-linearkombination kan findes i Tabel 5 nedenfor.
For generelt tidspunkt ¢ > 2018, har vi som i mikrotariferingsmodellen at invalidedgdelighedsintensiteten
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er givet ved

ID D »
Hy (I,’U,S) == }1»2018($,U,S)(1 e R;)t 2018

s | Mand Kvinder Unisex
ay,s | -5.7380838 -6.0165743 -6.0769122
ag s | -8.6694001 -9.1611681 -9.4067728
Bi,s 0.0592518 0.0592518 0.0628599
Ba,s 0.0782069 0.0782069 0.086391
015 -0.358199 -0.358199 -0.3588614

Tabel 5: Parametre for invalidedgdeligheden i den simple model baseret pa data fra 2012-2017.

Invalideintensiteten

Invalideintensiteten i den simple model

For et forsikret individ med alder z € [25;67], kgn s € {M,K} (Mand Kvinde), police i kildesy-
stem k € {KR,PFA Plus}, opfyldningsproduktsindikator o € {Ej Opfyldning, Opfyldning} og ar y €
{2012,...,2017} er invalideintensiteten givet ved

it (x,5,k,0) = exp (B + Br + Bs + Bo,k

-ty ty-r oyt s e®
Y1 T+ T2 T A Y3 T A Tha T s T
+vs,1 - T+ Vs,2 -z + 7s,3 -z? + Vs,4 -zt + V5,5 T

+??a + Ty,};) -

For aldre under 25 anvendes den fittede veerdi til alder 25 og tilsvarende for aldre over alder 67, hvilket vil
sige at pM (z, s, k,0) = p (67,5, k,0), for = > 67, og pir! (z, 3, k, 0) = pi(25,5,k,0), for 0 < z < 25.
Intensiteterne er estimeret pd baggrund af data fra perioden 2012-2017. For bade kildesystem KR og

PFA Plus er der i ir estimeret en kalenderdrseffekt 7, 1 som beskrevet nedenfor.

Koefficientvaerdierne i ovenstaende log-linearkombination kan findes i Tabel 6-Tabel 8 nedenfor. Tabeller-
ne skal aflzeses p3 fglgende made: For de kombinationer, som ikke findes i tabellerne, er den pageeldende
koefficient 0, dvs. at kombinationen tilhgrer referencegruppen. 7 er kalenderarseffekten og denne er esti-
meret hvor 2015, 2016 og 2017 har fzlles niveau (lig 0) og de resterende ar 2012, 2013, 2014 kan ses
i Tabel 8. Til hens=ttelser og priser benyttes 7 pa niveauet 0, svarende til 2015, 2016 og 2017. For
y > 2017 er invalideintensiteten saledes givet ved

#;U(masrkso) = “:?4[{17($:Svkro)°

Tabel 6: Koefficienter for intecept 3, kildeeffekt Sy, kgnseffekt 8, og deres interaktion B¢k hvor kgn s €

{M, K} og kildesystem k € {KR, PFAPlus}. Intercept-parametrene (3 skal altid medtages.

B

BkR Bm, kR

B

-17.98534  57.69006

-0.0297227  22.68912

Unisex-invalideintensiteten for KR i den simple model

Til beregningerne af overfgrselstilleg anvendes en unisex-invalideintensitet for KR. For et forsikret individ
med alder z € [25;67] i kildesystemet KR er unisex-invalideintensiteten i den simple model givet ved

pM(z) =exp(at+ar-z+az -z +ag-2° + a4 2" + a5 - 2°).
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Tabel 7: Koefficienterne for aldersafhangige polynomier =, det polynomie der yderligere tilfgjes for maend
~s,p hvor p er polynomiekoefficienter, og s € {M,K} er kgn og tilsvarende polynomiet for kildesystem KR
~k,p hvor p er polynomiekoefficienter og k € {PFAPlus, KR} er kildesystem. Intercept-alders-parametrene
(angivet som ;) skal altid medtages.

Alderspolynomieorden VYK R,p YM,p Yo
1 -6.774318626 -2.68321268 -0.01260933901
2 0.3012029398 0.1210170353 0.05825941314
3 -0.006534558411 -0.002692145487  -0.002455210465
4 6.999032027e-05  2.948335718e-05 3.86679995e-05
5 -2.980704728e-07 -1.262506822e-07 -2.142594604e-07

Tabel 8: Koefficienter 1gj opfyianing €r koefficienten for ej opfyldningsprodukt, 7 er kalenderarsjusteringer.

Parameter Estimat

NEj Opfyldning  0.2417993482
T2012,PFA Plus -0.6835745197
T2013,PFA Plus -0.5048805727
T2014,PFA Plus  -0.252217774

T2012,K R 0.8725295166
T2013,KR 0.5992922468
T2014,KR 0.4000423216

For aldre under 25 &r anvendes den fittede vaerdi til alder 25 og tilsvarende for aldre over alder 67, hvilket
vil sige at u(x) = pA1(67), for = > 67, og pt(z) = pA(25), for 0 < = < 25. Intensiteterne er
estimeret p3 baggrund af data fra perioden 2012-2017.

Koefficientvaerdierne i ovenstaende log-linearkombination kan findes i Tabel 9. Intensiteterne er estimeret
pa baggrund af data fra perioden 2012-2017.

Tabel 9: Alderspolynomie-koefficienter cix, hvor k er orden, og intercept-koefficienten a = ayp.

Alderspolynomieorden Estimat

50.70065194
-8.084086262
0.4193153093

-0.01033939042
0.0001234642114
-5.751979188e-07

OO WMo~ O

Reaktiveringsintensiteten

Reaktiveringsintensiteten i den simple model

For en invalid forsikret med invaliditetsvarighed v > 0, alder z > 0, kgn s € {Mand, Kvinde, Unisex} og
police i kildesystem k € {KR, PFA Plus} er reaktiveringsintensiteten givet ved

exp(@ar+x-f1+v-bsy) ,hvis0<v<by,

exp(dop +x -1 +v-bax) , hvisb <v < by,
exp(drp+x-Pr1+v-61) , hvis by <v < by,
exp(¢o + x - fa) , hvis b3 < v,

FLIA(:U!'Uﬂk') =

hvor invaliditetsvarigheden og alderen er angivet i ar. Derudover er segmenteringspunkterne givet ved b; =
0,2291667, by = 2 og by = 5. Resten af koefficienterne i ovenstiende segmenterede log-linearkombination
kan findes i Tabel 10 nedenfor.
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k KR PFA Plus
g -0.098871  -0.098871
¢1x | 0.0895476  0.2301005
Pk 0.695814  1.7531665
o3 | -1.0560076  0.7738166
B -0.0342631 -0.0342631
B2 -0.0969728 -0.0969728
01 -0.4719277 -0.4719277
Oar | -0.7750609 -1.2334607
O35 | 6.8692516  3.0400664

Tabel 10: Denne tabel beskriver koefficientvaerdierne til reaktiveringsintensiteten i den simple model gzeldende
for forsikrede i kildesystemerne KR og PFA Plus.

Kollektive risikoelementer
For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser.

Faktorer for TAE-/indbetalingssikringsvarianter

Ved opggrelse af hensattelser til indbetalingssikringsdaekninger i PFA Plus for raske personer inkluderes
en faktor for den specifikke variant. Faktoren multipliceres p3 hensattelserne. For en police med et
opfyldningsprodukt og en dakningsgivende Ign, der er stgrre end nul, fremgar faktorerne i Tabel 11.

Prazmiefritagelsesvariant 902 911 912
Hensazttelsesfaktor 1 1 097

Tabel 11: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaek-
ninger.
| de resterende tilfelde er faktorerne opgjort i Tabel 12.

Premiefritagelsesvariant 901 902 907 908 911 912 913 914 915 916
Henszattelsesfaktor 095 095 095 095 095 092 060 076 065 095

Tabel 12: Faktorer til opggrelse af nutidsvaerdien for ydelser hgrende til varianter af indbetalingssikringsdaek-
ninger.

1.26.2 Administrationsomkostninger

Administrationsomkostningerne W (be)admomk Lan dekomponeres i henszttelse til fremtidig admini-
stration som praemiefri forsikring, W{n-behadmomk frp oo den fremtidige administration som praemiebe-
talende forsikring (i forhold til praemiefri forsikring), W (n.behadmomkprm Digce to stgrrelser kan skrives
pa formen:

M
W(n,be),adm omk frp =Z (Rmamk(ti) — RY omk(ti)) AA(n,be),frp(ti)
=0
M
o Z Ruomk(ti)AA(n,be),styk omk(tt_),
i=0
Og

M
W (mabe),adm omkprm _ Z R omk(t_)AA(n.be),prm omk(ti)
= L t

1=0
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For en przmiebetalende police indgar begge stgrrelser, W (mbe)admomk frp o0 y7(n.be),admomkprm —popr
en fripolice vil der galde at W (mbe),admomkprm _ ()

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (mbetrm).admomk frp oo jj(n,betrm),adm omkprm

Stykomkostningssatserne udggr:

= Arlig stykomkostning: vtk emk (1) = 180.

= Den prospektive reserves granse for stykomkostninger: yt¥komkV' — 15.000.

Der fratrakkes 5 basispunkter som rentemarginal for administrationsomkostninger, dvs. v°™* = 0,0005.

Pramieomkostningerne opggres som 3 % af nutidsvaerdien af de aftale praemier, dvs. %gn,g) = 0,03.

1.26.3 Diskonteringsrente

PFA Pension anvender rentekurver fra EIOPA til opggrelse af forsikringsmaessige hensasttelser. | praksis
beregnes henszttelserne for forsikringsklasse | i fgrste omgang ved anvendelse af Finanstilsynets ren-
tekurve. For forsikringsklasse 11l beregnes hensattelserne i praksis i fgrste omgang ved at anvende en
diskonteringsrentekurve opgjort af PFA Pension ud fra markedsdata efter samme principper som EIO-
PAs rentekurve uden VA-tilleg. Nar EIOPAs rentekurve er offentliggjort, foretages en ny beregning, og
opgjorte stgrrelser der afviger vassentligt korrigeres.

1.26.4 Adfzerdsvariable

Forsikringstageradfzaerd handteres ved at tilfgje szerlige tilstande for genkgb og fripolice til de eksisterende
Markov- og semi-Markov-modeller for den underliggende forsikringsrisiko. Herefter beregnes modificerede
overgangssandsynligheder, som integrerer de underliggende sandsynligheder med fripolicefaktorerne.

Det generelle tilstandsrum for Markov og semi-Markov modellerne er illustreret i Figur 1. For en invali-
demodel fgrer dette specielt til den velkendte 7-tilstandsmodel. For mere generelle forsikringsdaekninger,
fx kollektive agtefalledz=kninger, tilfgjes mulighed fra genkgb og overgang til fripolice fra alle tilstande,
hvor forsikringstageren er aktiv, via tilsvarende metoder.

Selskabet anvender de grundlzeggende principper og matematiske metoder, som fremgar af artiklen “Cash
flows and policyholder behaviour in the semi-Markov life insurance setup” af Kristian Buchardt, Thomas
Mgller og Kristian Bjerre Schmidt, PFA Pension, Scandinavian Actuarial Journal, Volume 2015, Issue 8,
side 660 — 688, 2015.

Genkgbs- og fripolicekonverteringsintensiteter i PFA Plus
For opsparingsdaekninger indfgres der tre intensiteter pas, ftag OF ftrq der hhv. er intensiteterne for
fripolicekonvertering, genkgb fra aktivtilstanden og genkgb fra fripolicetilstanden.

En aktiv person med alder x € R og kgn s € {Mand,Kvinde} har genkgbs- og fripoliceintensitet givet
ved

T
pij (2,8) = 1j15,68) () exp (as + Z Bit),
1=1

hvor koefficienterne er givet i Tabel 13.

Genkgbsintensiteter i KR
Genkgbsintensiteten er specificeret for forskellige aldersintervaller og opskrives her med indikatorfunktio-
ner

H.g e -—ﬂg '\-ﬂ.g -ﬂ.g
Ho rek = Hag rak * L(z<20) T fig ek * L(20<2<62) + Boz,rG k * 1(62<2<65)
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Figur 1: Generel Markov-model til modellering af fripolice og genkgb. Tilstandsrummet J = {1,...,J} med
J tilstande er de saedvanlige tilstande uden fripolice og genkgb, og eksempler pa disse er liv-dgd modellen
J = {1 live, Dgd}, invalidemodellen 7 = {Aktiv, Invalid, Dpd} eller 2-livs modellen. Tilstandsrummet J*
angiver, at man er fripolice, og er en kopi af tilstandsrummet 7. Det er kun fra tilstand 1, at der kan ske en
overgang til fripolice. Herudover er der en genkpbstilstand, og det er kun fra tilstand 1, eller den tilsvarende
fripolicetilstand J + 1, hvor der kan ske et genkgb.

hvor fiz®ze ,, modelleres ved en Poisson-regression med fglgende parametrisering:

~ag — ea(i.ltci'k+€!lz+&2$2
M Rk :

Her er z alderen og RG € {0,1,2,3,4} rentegruppen, hvor RG = 0 bestar af policer uden for kontribution;
ao,re,k afhaenger af rentegruppe og kgn, dog uden vekselvirkning disse imellem, mens o og « er fel-
les for alle rentegrupper og begge kgn. Fgrstnzevnte betyder, at g, gre,x har formen g ro .k = &re + 0%

Parametrene er baseret pd data fra 2012-2017, og fremgar af Tabel 14.
Unisex-genkgbsintensiteten er givet ved fglgende parametrisering,

i = Fiag,re * Lw<20) + Hyrg * L20<z<o2) + figs, e * Lo2<a<05)
hvor

e = Dtu,nc+az1ﬂ:-%-0:2m2
p’m,RG’ =e .

Parametrene er angivet i Tabel 15.

Fripoliceintensiteter i KR
Fripoliceintensiteten er specificeret for forskellige aldersintervaller og opskrives her med indikatorfunktio-
ner

af ~af ~af ~af
Ha.rG.k = B3, rG k- Lz<23) T Hz,ra,k * L2a<z<62) T f52,RG K * 1(62<2<67)
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Tabel 13: Parametre til genkgbsintensiteter i Plus

Koefficienter

Genkgb fra aktiv

Genkgb fra fripolice

Fripolicekonvertering

ij ag fg af

ak 126,916119167079330055  94,679448863330222252 -36,386517618958528431
Om 127,121125046513043344  94,819913108085046360 -36,423767748185682080
B -28,086508333922822089 -21,101716370142867163  4,252996677954135052
B 2,375053533563014518  1,783257250523402337  -0,120769761447734339
B3 -0,105158939388752634  -0,078363008554460920  -0,004102509229227523
B 0,002668780858701351  0,001969095930661787  0,000319918174535532
Bs -0,000039134601777862  -0,000028574830546885  -0,000007555597771774
Bs 0,000000308503838126  0,000000223012648900  0,000000080034116132
Br -0,000000001011705781  -0,000000000724816247  -0,000000000323246821

Tabel 14: Parametre til kgnsopdelte genkgbsintensiteter.

Kgn Rentegruppe  ao,RG,k ) Qo

Kvinde 0, 3,4 -5.826229 0.0767416 -0.0011642
Kvinde 1 -4.546202 0.0767416 -0.0011642
Kvinde 2 -4.892696 0.0767416 -0.0011642
Mand 0,3 4 -5.589051 0.0767416 -0.0011642
Mand 1 -4.309023 0.0767416 -0.0011642
Mand 2 -4.655517 0.0767416 -0.0011642

Tabel 15: Parametre til unisex genkgbsintensitet.

Kgn Rentegruppe  @o,rG,k a; Qs

Unisex 0, 3, 4 -5.744627 0.0778235 -0.0011605
Unisex 1 -4.464796 0.0778235 -0.0011605
Unisex 2 -4.813128 0.0778235 -0.0011605

hvor ﬁiERG,k modelleres ved en Poisson-regression med fglgende parametrisering:

~af = eﬂfu'uc'k'l-(llI+a2$2+a31‘3
Hz,RG,k = 3

Her er x alderen og RG € {0,1,2,3,4} rentegruppen, hvor RG = 0 bestar af policer uden for kontribution;
@,rG,k afhaenger af rentegruppe og kgn, dog uden vekselvirkning disse imellem, mens o, o og a3 er fael-
les for alle rentegrupper og begge kgn. Fgrstnavnte betyder, at ap ra i har formen ag rex = &ra + k.

Parametrene er baseret pa data fra 2012-2017, og fremgar af Tabel 16.

Tabel 16: Parametre til kgnsopdelte fripoliceintensiteter.

Kegn Rentegruppe  io,RrG,k a; Qs ay

Kvinde 0, 3, 4 7.072013 -0.6324673 0.0144736 -0.0001137
Kvinde 1 8.221072 -0.6324673 0.0144736 -0.0001137
Kvinde 2 7.539181 -0.6324673 0.0144736 -0.0001137
Mand 0 3 4 7.158422 -0.6324673 0.0144736 -0.0001137
Mand 1 8.306581 -0.6324673 0.0144736 -0.0001137
Mand 2 7.624690 -0.6324673 0.0144736 -0.0001137

Unisex-fripoliceintensiteten er givet ved fglgende parametrisering,

af ~af ~af ~af
M. rG = f23,rG * L(e<23) T Ha,rG * L2s<z<62) T+ fo2,rG * 1(62<<67)
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hvor

3

~af o, rGto T+as $‘ +azT
}'-L ) eto RC 1 2

Tabel 17: Parametre til unisex fripoliceintensitet.

Kgn Rentegruppe  «o,RrG,k a1 Qo a3

Unisex 0, 3, 4 7.048493 -0.6276952 0.0143548 -0.0001126
Unisex 1 8.195685 -0.6276952 0.0143548 -0.0001126
Unisex 2 7.513929 -0.6276952 0.0143548 -0.0001126

Fripolicefaktoren

Fripolicefaktoren p(u) beregnes som forholdet mellem den prospektive reserve Vi (u) til tid u, opgjort pa
fgrsteordensgrundlaget, og vaerdien til tid u af ydelserne V;;" (u), opgjort pa fgrsteordensgrundlaget,

Fripolicefaktoren regnes pr. skattekode, og hvis der er flere fgrsteordensgrundlag pa en police beregnes
fripolicefaktoren pr. fgrsteordensgrundlag.

1.26.5 Risikomargen

Ved opggrelse af hensattelser til markedsvaerdi inkluderes en risikomargen, som indregnes via justerin-
ger af bedste-skgn intensiteterne. Risikomargenen andrer intensiteterne for dgdelighed, aktivdgdelighed,
invalidedgdelighed, invaliditet, reaktivering, genkgb, samt kollektive intensiteter.

Risikomargen vedrgrende dgdelighed i gennemsnitsrentemiljget er modelleret ved en reduktion af dgde-
ligheden pa 5,5 %.

Risikomargen vedrgrende dgdelighed hhv. aktivdgdelighed i PFA Plus er modelleret ved en reduktion af
dedeligheden pa 5,5 % hhv. en forggelse af aktivdgdeligheden med 40 %.

Risikomargen vedrgrende invalidedgdelighed er modelleret ved en en reduktion af dgdeligheden pa 5,5 %
for gennemsnitsrentemiljget og 20 % for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende invalideintensiteten bestér af en forggelse pa 5 % for gennemsnitsrentemiljget
og 8 % for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende reaktiveringsintensiteten bestér af en reduktion pa 10 % for gennemsnitsrente-
miljget og 11,2 % for PFA Plus.

Risikomargen vedrgrende genkgbsintensiteten bestdr af en reduktion pa 10 %.

Risikomargen vedrgrende fripoliceintensiteten er en absolut reduktion pa 0,02. Intensiteten kan dog ikke
blive negativ.

1.27 IBNR og RBNS
1.27.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 1,5 maneders risikopraemie ved dgd for eventuelle policer.
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1.27.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af 6,5 maneds risikopraemie ved invaliditet for eventuelle policer.

1.27.3 RBNS

RBNS er hensattelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede - og maske heller ikke afgjorte - skader.
Hensattelsen er opgjort ved, at der pa alle policer i selskabet undersgges, om der er anmeldt dgdsfald
eller sggt om udbetaling ved invaliditet, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen. P3 kollektive forsikringer er risikosummen opgjort pd kollektivt grundlag. For anmeldte
invalideskader afsazttes der dog til to typer af RBNS skader.

Den fgrste type er karakteriseret ved at have veret underlagt en grundig faglig vurdering, og der er
foretaget en fgrste afggrelse.

Henszttelse efter fgrste afggrelse (kode 031): Hensattelsen beregnes efter principperne i afsnit 1.23.3.
Den anden type er karakteriseret ved endnu ikke at have vaeret underlagt faglig vurdering.

Hensaettelse uden fgrste afggrelse (kode 030): Hensaettelserne til disse beregnes efter principperne i afsnit
1.18.3. For disse anmeldelser kendes en eventuel skadedato ikke, og resultatet kan vare et afslag, halv
daekning eller fuld dkning. Ved beregning af hensattelsen anvendes dato for anmeldelse af skaden som
skadedato, og der henszttes som om alle anmeldte skader vil resultere i fuld daekning. Dog reduceres
henszttelserne med 10 % i forhold til dette.
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4 Hensattelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus

Opggrelse af hensaettelser til livsforsikringsforpligtelser for PFA Plus tager udgangspunkt i regnskabsbe-
kendtggrelsens §§ 66-68.

Pensionsordninger med opsparing i investeringsprofil G tilhgrer forsikringsklasse |. Alle gvrige pensions-
ordninger i PFA Plus bestar af forsikringsklasse 11l og kan inkludere SUL.

For forsikringer i forsikringsklasse | anvendes de sadvanlige regnskabsposter. Vardien af garanterede
ydelser beregnes ud fra den sikrede udbetaling ved indbetalingsfri pensionsordning.

For forsikringer i forsikringsklasse Il er der ikke tale om bonusberettigede forsikringer, og der indgar
saledes ikke en opggrelse af vaerdien af bonus.

Livsforsikringshenszttelser for Liv forsikringsklasse |1l kan opdeles i to dele:

= Regnskab for opsparing og udbetalingssikring

= Regnskab for forsikringsdakninger

Der foretages indledningsvist en selvstaendig beregning af regnskabsstgrrelser for hver af disse to grupper.

Policer tegnet i PFA Plus opfattes som et samlet hele, bestdende af opsparing, forsikringsdaekninger tegnet
som Liv forsikringsklasse 111 (herefter benaevnt livsforsikringsdaekninger) og forsikringsdaekninger tegnet
som SUL (herefter benavnt SUL-daekninger). Ved maling af policer til regnskab opsplittes policerne
ikke i delkomponenter, og dermed opggres overskud og hensattelser til tab samlet for hele policen. Dette
betyder fx, at fortjenstmargen forbundet med opsparingen kan anvendes til at daekke hensattelser knyttet
til livsforsikringsdaekninger og SUL-d=kninger for eventuelle policer.

Ved opggrelse af hensattelser til livsforsikringsforpligtelser og fortjenstmargen anvendes rentekurven be-
skrevet i afsnit 1.26.3 og risikointensiteterne beskrevet i afsnit 1.26.1. Risikointensiteter inklusive risiko-
margen er angivet i afsnit 1.26.5. Der anvendes afgangsforudsatninger som beskrevet i afsnit 1.26.4.

Livsforsikringshenszattelser for Liv forsikringsklasse | opggres med udgangspunkt i de samme regnskabs-
stgrrelser som beskrevet nedenfor.

4.1 Livsforsikringshensattelsen, generelt

4.1.1 Livsforsikringshensattelser for opsparing og opsparingsdakninger

Markedsvaerdiregnskabet for opsparingsdakninger og for forsikringsdaskninger ved dgd med reserveopbygning,/-

afsxttelse opggres for pensionskunde n med udgangspunkt i opsparingen, W(™):7€t7° og den eventuelt
tilknyttede udbetalingssikring, jf. afsnit 2.6. For pensionsordninger i forsikringsklasse Il er opsparingens
vaerdi givet ved vardien af de tilhgrende aktiver, dvs. V(mhretro — y(m),4,

Cashflow for en eventuelt tilknyttet udbetalingssikring beregnes pa formen:

AAMY0(1) = y(n),oAA"(n},o,v £).
d d
d

Her gaelder:

= Indeks o betegner ydelser knyttet til opsparingen (o).
= Indeks n betegner police 7.

= v angiver valgt beregningsgrundlag til markedsveerdiberegninger. Der anvendes be for "bedste skgn”
og be + rm for “bedste skgn inklusive justering for risikomargen”.

= {; angiver udbetalingstidspunktet.
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(n),o
" Yq

angiver den sikrede ydelse for police n knyttet til deekning d forbundet med opsparingen.

= AE&")'O’" (t;) er enhedscashflowet for en krone af daekningen med koncessionsnummer d.

Nutidsvaerdi af udbetalingssikring eksklusive administrationsomkostninger beregnes ved at diskon-
tere cashflowet:

M
W(n,be),o,gy uomk _ ZRuomk(ti) AA(n’be)’o(ti).

i=0

Stgrrelsen W (mbe)ogyuomk indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn" ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W (mbetrm),o.gyuomk som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be + rm for “bedste
skgn inklusive justering for risikomargen”.

Nutidsveerdi af forventede administrationsomkostninger for udbetalingssikring
Nutidsveerdi af forventede administrationsomkostninger for udbetalingssikring for police n opggres som:

M
W(n,be),a,adm omk __ Z (Rm omk(ti) — R omk(ti)) AA(H’U}’O(ti).
=0

Her er der bade anvendt diskonteringsfaktoren R%°™*(t;) hgrende til den anvendte rentekurve fgr fradrag
af rentemarginal for administrationsomkostninger, og diskonteringsfaktoren R™°™k(t,) efter fradrag af
rentemarginal J, for administrationsomkostninger knyttet til udbetalingssikring. Satser for PFA Plus
fremgar af Satsbilag.

Der defineres tilsvarende stgrrelse inklusive risikomargen, W (r,betrm),0,adm omk

Ved overgang til indbetalingsfri pensionsordning bortfalder forsikringsdaekningerne som udgangspunkt fra
aftalen. | forbindelse hermed tilknyttes en dgdsfaldsd=kning pd DgdsdzkningBelgb, jf. afsnit 2.14. Der
beregnes et cashflow for denne dakning,

AA(R’”)‘fri(ti) = y}tzAE}tl’u (t:)-

hvor yff’:i svarer til Dgdsd=kningBelgb. Cashflowet finansieres af opsparingen og opggres med et risi-
koophgr svarende til den angivne pensionsalder.
Nutidsvaerdi af daekning til indbetalingsfri pension opggres som:

M
Wmbelfrt = N~ Ruomk(z) A AmbelSri(y,).
i=0

Stgrrelsen W(mbe):/7i indeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn” ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgr-
relse W(mbetrm).fri som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be +rm for “bedste skgn
inklusive justering for risikomargen".

Nutidsvzerdi af udbetalingssikring inklusive administrationsomkostninger og deekning til indbe-
talingsfri pension beregnes som

W('n,be),o,fri+gymomk - W(n,be),o,gy uomk + W(n,be),o,adm omk + W(n,be),fri_

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (mbetrm).o.fri+gymomk,
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4.1.2 Livsforsikringshenszaettelser for forsikringsd=ekninger tegnet som livsforsikring

Cashflow for ydelser og praamier vedrgrende forsikringsdaekninger tegnet som livsforsikring beregnes pa
formen:

AA(n,u),E(t ) /_\A(n v)y+, E( ) AA(n v),ﬁ,f?(t )
_Z (n), AA(n)+£v Z (n) EAA(n),—,Ev(t )

Her geelder:

= Indeks £ betegner ydelser og praemier knyttet til livsforsikringsdaekninger.

yé")’e ydelsen for police n knyttet til forsikringsdaekning d.

. Aﬁ(n)’+’g'” (t;) er enhedscashflowet for en enhed af dackningen med koncessionsnummer d.

“) £ den opkravede pris for police n knyttet til forsikringsdaekning d.

= Aﬁ;n)‘f‘e’” (t;) er enhedscashflowet for en enhed af indbetalingen for daekningen med koncessions-
nummer d.

Der summeres over forsikringsdakninger d tegnet som livsforsikringer, knyttet til policer tegnet som
forsikringsklasse 111,

Der anvendes et risikoophgr og praemiebetalingsophgr svarende til udlgb af prisaftalen for ordningen. Hvis
der ikke er oplyst et udlgb, anvendes et risikoophgr pa 1 ar.

Nutidsvzerdi af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdaekninger, eksklusive administrations-
omkostninger beregnes som:

M
W(n,bc),e,y uomk __ Z Ruamk( )AA(n ,be), 8( )
i=0

Stgrrelsen W (mbe).tywomk jndeholder ikke risikomargen, idet der er anvendt betegnelsen be for “bedste
skgn" ved opggrelse af nutidsvaerdien af de forventede betalinger. Der defineres tilsvarende en stgrrelse
W (nbetrm)Liyuomk  som indeholder risikomargen via anvendelse af grundlaget be+rm for “bedste skgn
inklusive justering for risikomargen”.

Nutidsvzerdi af forventede administrationsomkostninger knyttet til ydelser og praemier vedrg-
rende forsikringsdakninger beregnes som:

M
W(n be),£,adm omk Z (Rm omk ) R omk(t )) A(n,be),+,£’(ti)
=0
M

+ Z Ruomk(ti),yomk,f.’ AA(n,be),*,E(ti)'

i=0

Med denne definition anvendes to omkostningssatser ved opggrelse af hensazttelserne. Den fgrste del
indregnes via en rentemarginal d; (efter PAL), som indgér ved beregning af nutidsveerdien af de forventede
udbetalinger forbundet med forsikringsdaekningerne. Den anden sats v°™%+¢ ganges med pramieaktivet
og svarer til en procentdel af de betalte priser.

Nutidsvaerdi af ydelser og preemier vedrgrende forsikringsdaekninger, inklusive administrations-
omkostninger beregnes som:

W(n.,bc},ﬂ,ym omk _ W(n,be),f,y uomk g W(n,be),t’,adm omk

Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive risikomargen, W (m-betrm),Lymomk,
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4.2 Risikomargen og fortjenstmargen
4.2.1 Risikomargen

Risikomargen knyttet til livsforsikringsdaekninger defineres som

W(n,’r‘m},E — W(n,be+rm),£’,ymomk _ W(n,be},f,ymomk

4.2.2 Hensettelser til opsparingsydelser og risikomargen knyttet til opsparingen

Bruttofortjenstmargen opggres grundlzggende som en rentemarginalsberegning baseret pa det fremtidige
afkast fra unit-link depoterne. Den vardi af depotet, der ikke gar til fortjeneste, bliver dermed bedste
skgn for vaerdien af de ydelser, der udbetales fra opsparingen. Herefter justeres for udbetalingssikring.

Risikomargen opggres som forskellen mellem to forskellige satser for fremtidig fortjeneste.

Bedste skgn for bruttofortjenstmargenen fgr indregning af udbetalingssikring opggres ud fra opsparingens
stgrrelse, dvs. den retrospektive hensattelse W ()Tetro og aftalte indbetalinger inden udlgb af prisaftalen.
Ved beregning af bedste skgn for bruttofortjenstmargenen anvendes bedste skgn for fortjenstmargensatsen
og den forventede opsparing W(™)sretro(t.), for i = 0,1,..., M, indtil den samlede opsparing forventes
udbetalt. Ved anvendelsen af fortjenstmargensats efter risikomargen fés bruttofortjenstmargen efter re-
duktion for risikomargen. Satserne reduceres med PAL fgr anvendelse, nar afkastet fra opsparingen er
PAL-pligtigt. Bedste skgn for bruttofortjenstmargen noteres W (mbe)o.fmbrutto oo bryttofortjenstmargen
efter risikomargen noteres W/ {mbetrm)so,fm brutto,

= Bedste skgn for fortjenstmargensats er 0,28 %.
= Fortjenstmargensats efter reduktion for risikomargen er 0,215 %.
Den retrospektive hensattelse (unit-link depotet) dekomponeres i vaerdien af udbetalinger til pensions-

opspareren, hvor der ses bort fra udbetalingssikring, benaevnt W (mw)opsparingbrutto oo bruttofortjenst-
margen, benavnt W (nw)efmbrutto hyor 4 er det anvendte grundlag,

,be),opsparing brutto __ n),retro n,be),o, fm brutto
W (mabe),opsparing w® _ Wimbe)o.f ,

W(n,be+rm),opsparin9 brutto __ W(n),rctro _ W(n,be+rm),o,}'m brutto.

Vardien af udbetalinger til pensionsopspareren kan ikke vaere mindre end vaerdien af udbetalingssikringen,
og med dette opggres livsforsikringshenszzttelsen til opsparingsydelser pa policen til,

n,be),opsparing __ n,be),o0,frit+gymomk, n,be),opsparing brutto
W (mbe),opsp g—max{W( )iy, i (Rbelapamaring }’

W(n,be+rm),opsparing = max {W{n,be+rm),o,fri+gy momk; W(n,be+rm),apspa.ring brutto } .

Risikomargen for udbetalingssikring og opsparingsydelser defineres som

W(n,rm),apspa.ring — W(n,be+rm),apsparing _ W(n,be),opsparing.

4.3 Livsforsikringshenszttelserne og de forsikringsmaessige hensattelser

4.3.1 Hensattelser opgjort pad gruppeniveau

Ved maling de forsikringsmaessige hensaettelser (herunder livsforsikringshensattelserne) foretages der en
opggrelse inden for samme gruppering som i modellen for beregning af rabatter mv., jf. den afstemte

implementering af Finanstilsynets afggrelse af 18. juni 2013 i PFA Pension. Policerne partitioneres i r
grupper, dvs. {1,...,N} =G U---UG,.
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Den retrospektive hensattelse for gruppe G; opggres som

V@) retro _ Z Wn)retro.
neG,;

Vardien af opsparingsydelser inkl. udbetalingssikring og risikomargen for gruppe G; opggres som

Vv (4).opsparing _ § : W (mbe+rm),opsparing
ﬂEGj

Nutidsveerdi af ydelser for livsforsikringer opggres for gruppe G; som
i
V{j).'y,f — Z W(n,be),e,ymomk.
n(-ZGJ-

Risikomargen for livsforsikringer opggres for gruppe G; som

V(j),rm,f = Z W lrm)L

neG;

Samlet defineres

YL — e 4 y@rme,
Regnskabsstgrrelserne kan opdeles i hensattelser for eventuelle policer, Vwbe y0@rmbe og (i)t
og hensattelser for aktuelle policer, Vwite Y (i)rmiba oo 1/()be

Der opggres tilsvarende nutidsveerdier af ydelser og praemier vedrgrende forsikringsdakninger tegnet som
SUL, inklusive administrationsomkostninger. Disse betegnes

W(n,be),sui,ymomk — W(n.be),su!yuomk + W(n,be),sut adm omk

Der anvendes et risikoophgr og praemiebetalingsophgr svarende til udlgb af prisaftalen for ordningen. Hvis
der ikke er oplyst et ophgr, anvendes et risikoophgr pa 1 ar. Der defineres tilsvarende stgrrelser inklusive
risikomargen. W(n,be-&-rm),sul,ymomk‘

Risikomargen knyttet til SUL-d=kninger defineres som
W(n,rm),s = W(n,be+rm),sui,ymomk _ W(n,be),sul,ymamk‘

Nutidsvaerdien af ydelser for SUL-daekninger opggres for gruppe G; som
y@us — Z P (n.be),sulyy m omks
neG;
Risikomargen for SUL-d=kninger opggres for gruppe G; som
yrms — ™ plurmhs,
neG;
Samlet defineres

s — y@)wss 3 y@)rms

Regnskabsstgrrelserne opdeles i hensattelser for eventuelle policer, VU)wse y)rmse og /7 (i)se,
og hensattelser for aktuelle policer, VUwsa ylirmsa o 1(i):5e  Premiehenszttelsen for SUL-
risikodakninger opggres for gruppe G; som VWhphs — ylwse 4 yl)rmse |BNR-henszttelser,
RBNS-hensattelser og henszttelser for aktuelle SUL-dakninger opggres under erstatningshensasttelser.
j),rm,s,e

Risikomargen for premiehenszttelser for SUL-daekninger opggres for gruppe G; som I’

Fortjenstmargen for gruppen defineres ved
@)fm _ (1/(d)retre _ (7),0psparing (3):6:e @se) )t
Vv Vv Vv +V +V

hvor notationen z+ = max{z;0} er anvendt.
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4.3.2 Opggrelse af nutidsveerdi af ydelser og forsikringsmaessige hensaettelser

| dette afsnit opggres de endelige regnskabsstgrrelser ved at summere over grupperne anvendt ovenfor.

Nutidsvaerdi af ydelser for livsforsikringer opggres som:
yyl — Z V@
i)

Stgrrelsen indeholder ikke IBNR og RBNS. Dette inkluderes nedenfor.
Risikomargen for livsforsikringer opggres som
prmid — Z v @rm,t
J

Stgrrelsen V¥¢ +V™™¢ udggr den samlede henszttelse til livsforsikringsdekninger, dog eksklusive IBNR
og RBNS.

Garanterede ydelser for opsparing og udbetalingssikring opggres som:
Vopaparing — Z V(j),opsparing_

J

Risikomargen for opsparingsydelser og udbetalingssikring opggres som:
Vrm,apspa.ring - Z W(nmm),opsparing_

n

Prazmiehensattelsen for SUL-risikodkninger opggres som
Vrhs — Z v @)phs
J

Her indgér IBNR-hensattelser, RBNS-hensattelser og hensattelser for aktuelle SUL-dakninger ikke.
Disse opggres under erstatningshenszttelser.

Risikomargen for prazmiehensattelser for SUL-daekninger opggres som

VTS — Z V{j),rm,s,e.
J

Fortjenstmargen opggres som
yim =S ynm,
j
De forsikringsmaessige hensattelser for opsparing, udbetalingssikring og forsikringer tegnet som
livsforsikring, opggres samlet som:
th,a+€ = Vopspm*ing + Vy,ﬂ + Vrm,é o Vibnr,i.’ + Vrbns,ﬁ i me_
Her angiver Vim"¢ |BNR-henszttelser for livsforsikringer, og V™"** er RBNS-henszttelser for livsfor-

sikringer. De forsikringsmaessige hensattelser er reduceret med den del af fortjenstmargenen, som er
anvendt til deekning af preemiehensaettelsen for SUL-dakninger.

Livsforsikringshenszttelser for opsparing, udbetalingssikring og forsikringsdzekninger tegnet som
livsforsikring opggres som

Vth,tH-E — th,o+£ _ me

Den akkumulerede vaerdiregulering for livsforsikringsdaekninger er de forsikringsmaessige hensaettel-
ser for udbetalingssikring, opsparing og forsikringer tegnet som livsforsikring, fratrukket den retrospektive
hensattelse, og defineres som

Va'vr,aJr.'? — th,o—H? _ Z W(n),retro.
n
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4.4 1BNR og RBNS
4.4.1 IBNR ved dgd

IBNR ved dgd er opgjort til 1,5 maneders risikopreemie ved dgd for eventuelle policer.

4.4.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udggres af hensattelse til skader, som endnu ikke er anmeldt pa grund af forsinket
reaktion fra den forsikrede. Hensattelsen er skgnnet til 5,5 maneders risikopreemie ved invaliditet for
eventuelle policer.

4.4.3 RBNS

RBNS er hensattelse til anmeldte men endnu ikke ekspederede og maske heller ikke afgjorte skader.
Hensaettelsen er opgjort ved, at der p3 alle policer i PFA Plus undersgges, om der er anmeldt dgds-
fald eller sggt om indbetalingssikring, som endnu ikke er ekspederet. Det anfgrte belgb er opgjort som
risikosummen.

For anmeldte invalideskader afsattes der til to typer af RBNS-skader: Behandlede, men ikke-ekspederede
sager, og ikke-behandlede sager. RBNS-henszttelserne for ikke-behandlede sager korrigeres med en faktor
0.9

4.5 Erfaringstariferingsmodel for TAE-dakninger

Ved opggrelse af nutidsveerdien af ydelser for tab af erhvervsevne-dackninger (TAE-dakninger), herunder
przmiefritagelse, for eventuelle policer i PFA Plus, inkluderes resultater fra PFA Pensions erfaringstari-
feringsmodel. Erfaringstariferingsmodellen anvendes ligeledes ved opggrelse af kostpriser.

Erfaringstariferingsmodellen er baseret p3 en partition af en relevant delmangde af PFA Pensions bestand,
hvor partitionen er baseret pa den firmaordning, som policen tilhgrer. De policer, der ikke tilhgrer en
firmaordning, grupperes samlet. For hver gruppe i partitionen estimeres om gruppen har haft et bedre
eller varre TAE-forlgb end gennemsnittet, og dette vaegtes med gruppens stgrrelse. P3 denne baggrund
opnas en faktor, der er et udtryk for gruppens gkonomiske TAE-belastning.

Modellen baserer sig pa en maling af varigheden af invalideudbetalinger til en gruppe (et firma) i forhold
til forventningen. Herudover justeres der for opfyldnings-TAE-produkter for tilkendelsesprocenten. For
TAE-produkter tegnet i et tidligere ar ses der p3, hvor mange maneders udbetaling, der totalt set har
varet, i forhold til hvor mange, der kunne forventes, hvis antallet af invalidetilfelde var ukendt. For de
personer, der blev invalide i det pagaldende &r og som stadig er invalide, bliver den resterende udbeta-
lingsperiode fastsat ud fra en forventning baseret pad markedsvardigrundlaget (eksklusive risikomargen).
| resten af naervaerende afsnit refererer “markedsvaerdigrundlaget” til markedsvaerdigrundlaget eksklusive
risikomargen.

Modellen inkluderer censurering, s3ledes at der tages hgjde for at en person kunne veere tilstede i en del
af en periode.

Modellen inkluderer ogsa den oplyste fareklasse for hver enkelt person. Denne normeres pé passende
vis, og den normerede fareklasse ganges pa invalideintensiteten fra markedsveerdigrundlaget for at opna
personens anvendte invalideintensitet. Erfaringstariferingsfaktoren skal dermed ses relativt til gruppens
fareklasse og ikke blot til markedsveerdigrundlaget.

For opfyldnings-TAE-produkter justeres for tilkendelsesprocenten. De faktiske antal udbetalingsmaneder
justeres med forholdet mellem den tilkendte ydelse og den kgbte dakning, mens de forventede antal
udbetalingsmaneder justeres med forholdet mellem den forventede tilkendelse og den kgbte dakning.
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Varighedsmodellen bygger pa Biihlmann-Straub modellen.

Matematisk beskrivelse
Vi observerer en bestand delt op i I grupper. | gruppe ¢ € {1,...,I} er der J; personer. Hver person har
en TAE-d=kning modelleret i modellen i Figur 2 eller i den tilsvarende mikrotariferingsmodel. For person
(i,7) defineres fglgende

= x;; angiver personens alder til tid 0.

» Z;;(t) er en semi-Markov proces i modellen i Figur 2, eller i den tilsvarende mikrotariferingsmodel,
og beskriver personens tilstand.

= U;;(t) er varigheden hgrende til semi-Markov processen Z;;(1).

= §;; angiver venstre-censurerings-tidspunktet: Fgr dette tidspunkt optrader personen ikke i bestan-
den og har ikke et TAE-produkt.

] Sij angiver hgjre-censurerings-tidspunktet: Efter dette tidspunkt optraeder personen ikke i bestanden
i aktiv-tilstanden og har ikke et eventuelt TAE-produkt. Invaliditet leder til hgjre-censurering, dvs.
hvis personen er blevet invalid til tid s vil det gaelde at &;; = s.

= fi; angiver personens fareklasse.

= d;; angiver personens kgbte daekning.

= Y;; angiver udbetalt belgb ved tilkendelse af invaliditet.
= [;; angiver personens Ign.

Det udbetalte belgb ved tilkendelse af invaliditet er estimeret pd baggrund af personens Ign [ og den
kebte dakning d. Dette resulterer i fglgende estimerede middelvaerdi, som noteres g(I,d), og er givet ved

g(ld) =E [%] = é (max {min {{ — 208.196, d} ,0.66d} — 3.086) .
Nar en person skifter til invalidetilstanden observeres Y;;.

Observationsperioden er [T}, T»] og dekomponeres i del-perioder givet ved T} = g < 1) < ... <ty =Ta.
Vi taenker pa Tz som det nuvaerende tidspunkt, pa ;. 'erne som arlige punkter, og vi anvender observationer
fra de seneste T, — T ar. | hver periode (t,tx41],k =0,...,N — 1, har person (¢, ) et TAE-produkt
og er daekket for invaliditet, safremt der ikke sker censurering.

Vi definerer censureringstidspunkterne i perioden ved
Bug e = (0i5 V i) A1,
Sijk = (8ij Atrgr) V i
hvormed personen i perioden (tg,tx41] har TAE-daekning i delperioden (8 k,0ij.k] C (tkytrs1].

Invalidedaekningen udlgber til tid n;;. Betalingsfunktionen hgrende til TAE-daekningen i periode (t, ti+1]
er givet ved

dB,;j,k(T) = bij,k (T) d’f’,

Y. .
bi(7) = G L2 =1 gy (1) Lrsnis

Fortolkningen er, at TAE-produktet hgrende til periode (¢,tr4+1] giver en fremtidig invalideudbetaling
indtil tid n;; (safremt personen forbliver i tilstand 1, dvs. invalidetilstanden), hvis personen bliver invalid
i perioden (8;; i, 0ij k-
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Figur 2: Den simple invalidemodel med separat reaktiveringstilstand, hvor der er 1 invalidetilstand. Inva-
lideintensiteten ) afhaenger af personen via personens normerede fareklasse. Mikrotariferingsmodellen er
udvidelsen af modellen til flere invalidetiltande.

2

Personens fareklasse er givet ved f;;, se afsnit 2.17.3, og denne skal ses relativt til andre personers
fareklasse. Lad f betegne bestandens vagtede gennemsnitlige fareklasse, som er givet ved (4.4) nedenfor.
Herved defineres den normerede fareklasse ved

Jo=22

Fareklassen fortolkes her som et udtryk for personens risiko for at blive invalid, og derved fastsaettes
personens invalideintensitet ved
iy _ F
piy (2) = fijpor (z),
hvor poy(z) er den gennemsnitlige invalideintensitet givet ved markedsvaerdigrundlaget.

Vi definerer nu varigheden af udbetalingen for person (i,7)’s TAE-produkt i periode (tx,¢x+1] baseret pa
informationen op til tid s,

Vis(kls) = E[ " dByw(r)

tr

—E [ [ " dBi(r)

L

((zij,Uij)(a))ass}

(Zij:Uij)(S)] ;

hvor vi har udnyttet, at (Z;;, U;;)(s) er en Markov-proces. Vi beregner de to tilfzlde: (1) s = ¢ og (2)
§ > tpy. | tilfeldet s = t; kan det vises, at

Sije _ [T, id i i Py Ly .
Vz‘j(kltk) :] " _Lk gy (w) 4oz (u) uug,l zi; +T)f s f,. m.(9:,_.,+v.v7'r)dvg(£ij,dij)do_ dr.

Sijk
(4.3)

Formlen kan lases sidan, at personen skal blive invalid til tid 7 € [(jij,k,gij,k], hvorved der vil ske
en udbetaling indtil tid n;;, s3 lenge personen ikke dgr eller reaktiverer. Den samlede intensitet ud af
invalidetilstanden er noteret u,.(z,u) og er afhangig af bide alderen x og varigheden i invalidetilstanden
u, samt diagnosen.

Definer nu fglgende stgrrelse, der angiver den forventede resterende varighed som invalid for en x-arig,
der er invalid med varighed u, hvor invalideudbetalingen ophgrer om n ar,

n T
i S(z+v,o—u)d
p]x1v($,u,n) =f e fu . (z+v,v u)(’ud‘r.
0

Herudover defineres eksponeringen i periode (£, tx+1] som den tid person (2, j) har vaeret aktiv i perioden,

Eij ke = 0ij i — dijk
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Med dette laves fglgende (approksimative) omskrivning af (4.3)

ij ok
9 - m(u)+ (u)du 1
Vij (kitk) :/ f s ros L (323 + T)g(lij;dij )plrw(mij ey 01 Nij — T) dr

Gijk
TS By el (@i 4 )9l dig Yo (i + b, 0,155 — L)
=By i fisto1 (i + tr)g(ligs dig)rnw(ij + tr, 0,155 — te).
Approksimationen giver en simpel metode til at udregne den forventede varighed. Bemark, at man

kunne have valgt andre approksimationer, fx ved 7 = t; + % T = 8k, eller lignende. Dette valg af
approksimation vurderes ikke at have nogen vasentlig betydning.

Vi betragter det andet tilfzlde, s > ¢r41, og bemaerker at personen skal vaere invalid til tid s, for at
vaere invalid til tid 7 > s,

Vi) = [ dBuiulr) +E [ 4Buat)] 26,0500

= [ bij,k(’r) dr + bij,k(S)E [/ l{zu(f):l} dr bij,k{s) = 1, Uij(s)]
173 s

bij‘k(‘i") dr + b,-j,k(s)phw (m,-j =+ 8, U,-j (S), M5 — 5).

ti

Det fgrste led er den totale observerede udbetalingsvarighed op til observationstidspunkt s. Det andet led
inkluderes alene, hvis man er invalid til tid s, og bestar af den forventede resterende udbetalingsvarighed.

Definer gruppens samlede udbetalingsvarighed i periode (¢, tk+1],
Vi.(kls) = Z i(Kls)

Erfaringstariferingsmodellen f3s ved at male gruppens faktiske udbetalingsvarighed relativt til den for-
ventede varighed. Vi definerer derved den ra observation for gruppe i i periode (tg,tx+1] med opggrel-
sestidspunkt i slutningen af perioden, Ts, ved,

Vi.(k|tx)

Nzvneren V;.(k|ty) fungerer som normering, og vi anvender fglgende notation,

KXik =

Iy, = Vi.(k|Lx),

N-1
= Vi(klt),
k=0
I

= % T

i=1

Herudover defineres gruppens samlede gennemsnit,

2 N-—-1
Y V(R T) 1
Xt- = Hi. = Hi- AZ—;] szXt.‘ca

samt gennemsnittet for hele bestanden,

Yo S VakITz) _ 1
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Det udestr at fastlegge den gennemsnitlige fareklasse f. Vi bestemmer den gennemsnitlige fareklasse
sadan, at anvendelse af fareklassen ikke andrer ved det totale niveau, men kun ved enkelte gruppers
niveau. Dette leder til, at den samlede forventede skadesbyrde ma veere ens, uanset om man udelader
fareklassen eller anvender den normerede fareklasse f;;. Dermed f3s,

H"ingcn fareklasse”™ _ II..
& Z Eij kpto1(Tij + tk)Pinv(Ts5 + th, 0,55 — tr)
3,5,k
=" Eijafijtior (@i + tr)Prav(®is + tr, 0,mi5 — ti)
i,k

& Fo 2 i gk Eidefig o1 (Tij + te )P (Tij + e, 0, ni5 — tx)
i gk Eigkbtor (T + L )P (i + te, 0,na5 — i)

(4.4)

Praktiske bemaerkninger til fareklassen

Det skal bemzerkes, at invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget i praksis estimeres separat for PFA
Plus og gennemsnitsrentebestanden. Erfaringstariferingsmodellen anvendes p3 tveers af de to bestande,
hvilket ikke er reflekteret i notationen i denne dokumentation. | praksis opggres den gennemsnitlige
fareklasse f separat for PFA Plus og gennemsnitsrente.

For visse personer og tidspunkter i bestanden er der ikke observeret en fareklasse. | dette tilfelde opggres
den gennemsnitlige fareklasse for gruppen, og eventuelle observationer i gruppen uden fareklasseinforma-
tion far tillagt den gennemsnitlige fareklasse.

Anvendelse af Biihlmann-Straub modellen
Biihimann-Straub modellen anvendes til at estimere erfaringstariferingsfaktorerne pa baggrund af firma-
ernes relative skadesbyrde — givet ved varigheden — de enkelte ar,

(Xek)re{o,...iv-13s T € {Ly. .oy I}
Vi definerer erfaringstariferingsfaktoren ved
0; = u(6;) = E[Xik0:] ,
hvor i : R — R er identitetsfunktionen.

Variablen X;. er et udtryk for den relative skadesbyrde fra gruppe i relativt til forventningen, og er
den fx stor, md man udlede, at gruppen fremadrettet vil vaere mere byrdefuld end gennemsnittet. Der
er en naturlig variation i vaerdien af den stokastiske variabel X;., og for at skelne mellem systematisk
afvigelse og tilfzeldig variation anvendes Bithlmann-Straub modellen p&d Xk, hvor Il optraeder som
normeringskonstant.

Normering af resultater Erfaringstariferingsmodellen resulterer dels i et bestandsgennemsnit X samt i
et niveau for hvert enkelt firma, 0;. Ved anvendelse af resultaterne er firmaets afvigelse fra bestandsgen-
nemsnittet interessant. Dette opggres som den normerede erfaringstariferingsfaktor, som vi benaevner ¢;.
Den er givet ved

b;
¢,;7X—“-

Anvendelse af resultater
Resultaterne anvendes ved beregning af kostpriser, samt ved opggrelse af nutidsvaerdien af TAE-ydelser
for eventuelle policer i regnskabet for PFA Plus-bestanden.

Ved prisberegning og regnskab i &r N er observationsperioden T} = N =5 < N =Ty og tiy1 =1t; + 1,
i =0,...,4, dvs. de fem forudgaende ar.
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Ved opggrelse af nutidsvaerdien af TAE-ydelser i PFA Plus tages der udgangspunkt i markedsvaerdigrund-
laget. Herudover inkluderes resultater fra denne model, som bestér af personernes relative fareklasse for

TAE-d=kningen, f;;, samt gruppernes normerede erfaringstariferingsfaktor ¢;. | praksis opggres vaerdien
med markedsveerdigrundlaget, og herefter ganges med faktoren

fiii.
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